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Comportamento da agressividade fiscal em
funcao de determinadas caracteristicas das
empresas brasileiras listadas na Brasil,

Bolsa, Balcao
RESUMO

Ao analisar como se da o comportamento da agressividade fiscal em fun-
¢do de determinadas caracteristicas das empresas brasileiras listadas na
Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), os resultados da estatistica descritiva sinalizam
uma grande variabilidade nas quatro varidveis analisadas, com BTD e
ROA apresentando especialmente ampla dispersio dos dados. Por sua vez,
ao realizar a ANACOR, observou-se que empresas maiores e mais endivi-
dadas, bem como aquelas em setores especificos e com maior rentabilidade
sobre ativos tendem a apresentar maiores diferencas entre os lucros con-
tabeis e fiscais.
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1 INTRODUCAO

Em um contexto de incertezas econdmicas, as empresas se esfor¢am
para garantir que, em cada oportunidade, sejam tomadas agdes que possi-
bilitem a minimizagdo dos encargos fiscais (Zucolotto, Acerbe, Marques-
-Vagner, 2020). Desse modo, a agressividade fiscal pode ser descrita como
a estratégia de diminuigio dos encargos tributarios diretos por meio de de-
cisoes de gestdo (Costa; Castro; Queiroz, 2021; Martinez; Martins, 2016).

Com base na literatura correlata, pode-se observar que a agressi-
vidade fiscal pode variar em fungdo de determinadas caracteristicas da
firma, como setor, tamanho, endividamento, rentabilidade (Fonseca et al.,
2021; Macena; Leite Filho, 2019; Marinho; Carmo; Machado, 2021).

O presente trabalho tem como questido norteadora: Como se dé o
comportamento da agressividade fiscal em fung¢do de determinadas carac-
terfsticas das empresas brasileiras listadas na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3)? O
objetivo principal é analisar como se d4d o comportamento da agressividade
fiscal em fungdo de determinadas caracteristicas das empresas brasileiras
listadas na B3. Foram delineados os objetivos especificos: i. Caracterizar o
perfil das empresas listadas na B3 quanto a agressividade fiscal; ii. Verifi-
car a evolugdo da agressividade fiscal ao longo dos anos e em fungéo do se-
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tor das empresas listadas na B$; iii.
Investigar se a agressividade fiscal
varia em fun¢do de determinadas
caracteristicas das empresas.

Os estudos sobre agressi-
vidade fiscal sdo um tema ampla-
mente discutido e de grande im-
portancia no cendrio académico,
tanto no Brasil quanto interna-
cionalmente. Dentro do contex-
to brasileiro, este estudo estd ali-
nhado com a perspectiva de que
a otimizagio da rentabilidade dos
ativos estd intrinsecamente liga-
da a redugdo dos encargos fiscais.
Este estudo encontra justificativa
na importéancia e no aumento da
agressividade fiscal.

2 METODOLOGIA

A populagio do estudo é
composta por todas as companhias
de capital aberto listadas na Brasil,
Bolsa, Balcdo (B3), perfazendo um
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total de 446 organizagdes. Para a
selecio da amostra, foram consi-
deradas empresas: (i) ndo finan-
ceiras; e (i) que possuem os dados
necessdrios para a consecu¢do dos
objetivos  propostos, totalizando
309 empresas. As informagdes rela-
cionadas a agressividade fiscal e as
caracteristicas das empresas abran-
gem o perfodo de 2017 a 2022.

Para mensurar a agressivi-
dade fiscal, foi adotada a variavel
diferenca entre o lucro contébil e
o lucro tributével (BTD), medida
importante para capturar a agres-
sividade fiscal.

Por sua vez, considerando o
objetivo especifico da pesquisa de
investigar se a agressividade fiscal
varia em func¢io de determinadas
caracteristicas das empresas, fo-
ram definidas as seguintes caracte-
risticas das firmas: tamanho, endi-
vidamento, idade da organizagao,
setor de atuagio e rentabilidade.

Para atender ao primeiro
e ao segundo objetivos especiti-
cos, aplicou-se a estatistica des-
critiva das varidveis em estudo.
Ja para atender ao terceiro obje-
tivo especifico, realizou-se uma
analise de estatistica descritiva
considerando cada caracteristi-
ca analisada, a saber, tamanho,
endividamento, setor de atuacio
e rentabilidade. Além disso, foi
aplicada a técnica de Andlise de
Correspondéncia (Anacor).

3 APRESENTACAO E
DISCUSSAO DOS RE-
SULTADOS

Segue uma andlise descri-
tiva dos dados, visando compre-
ender a distribui¢io das varidveis
investigadas neste estudo — Book-
-tax-difference (BTD), tamanho da

firma, endividamento e ROA.

Tabela 1 - Estatisticas descritivas do BT'D, Tamanho, Endividamento e ROA

Estatisticas descritivas

BTD Tamanho Endividamento ROA
Valido 1854 1854 1854 1854
N Ausente 0 0 0 0

Meédia 719260,3940 14,415171624333 0,5651875650053 13,105267424214
Mediana 67649,5000 14,691217574103 0,338564636117 3,442897999325
Desvio Padrao 4523141,3041 2,6429859014:87 2,337943467937 296,247567665890
Minimo -29859398,0000 1,609437912434 0,000000000000 8750,000000000000
Miaximo 105927000,0000 20,710605026058 47,798195004425 1549,216491708500

Fonte: dados da pesquisa.

Com base na Tabela 1, o BTD apresentou média de 719260,3940, o que sugere que, em média, as empresas

da amostra tém uma diferenga significativa entre o lucro contabil e o lucro tributével.

Apresenta-se, na Figura 1, o resultado da andlise de correspondéncia, por meio do mapa perceptual entre o
Book-tax-difference e o tamanho das empresas.
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Figura 1 - Mapa perceptual do Book-tax-difference com
o tamanho
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P Fonte: dados da pesquisa.

A partir da Figura 1, observa-se que duas cate-
gorias possuem maior combinagdo, sendo elas: Baixo
BTD e baixo TAM.

Apresenta-se, na Figura 2, o resultado da ané-
lise de correspondéncia, por meio do mapa percep-
tual entre o Book-tax-difference e o endividamento
das empresas.

Figura 2 - Mapa perceptual do Book-tax-difference com
o endividamento
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P Fonte: dados da pesquisa.

A partir da figura 2, observa-se que trés com-
binagdes sdo mais perceptiveis, sdo elas: baixo BTD e
baixo END; Médio-baixo BTD e médio-baixo END;
Alto BTD e alto END.

Apresenta-se, na Figura 3, o resultado da ana-
lise de correspondéncia, por meio do mapa perceptual
entre o Book-tax-difference e o setor das empresas.

Figura 3 - Mapa perceptual do Book-tax-difference com
o setor
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A partir da figura 3, observa-se que trés com-
binagdes sdo mais aparentes, sendo elas: Médio-alto
BTD com os setores de satde, comunicagdes e bens
industriais; Médio-baixo BTD e o setor de consumo
ciclico; Alto BTD e o setor de Utilidade publica.

Apresenta-se, na Figura 4, o resultado da ana-
lise de correspondéncia, por meio do mapa perceptual
entre o Book-tax-difference e o ROA das empresas.

Figura 4 - Mapa perceptual do Book-tax-difference
com o ROA
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P Fonte: dados da pesquisa.
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De acordo com figura 4,
observa-se que uma combinagido
¢ mais perceptivel: Baixo ROA
ANACOR e Alto BTD ANACOR.

4. CONSIDERACOES FI-
NAIS

A discussdo geral dos re-
sultados aponta para a relevancia
das caracteristicas internas da
firma na formulagdo de estraté-
glas competitivas. Empresas com
maior capacidade de alavancagem
financeira e recursos disponiveis
demonstram mais confianga e ca-
pacidade de assumir riscos, ado-
tando posturas mais agressivas.
Além disso, o ambiente setorial se
mostrou um fator determinante,
em que setores mais dindmicos e
com maior ritmo de inovagio im-
pulsionam as firmas a adotarem
estratégias mais audaciosas.
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